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US Federal Reseve È∂ «Ú¡≈‹ Áª ”⁄ ’∆Â∆ ’‡ΩÂ∆

Ú≈«Ùø◊‡È: ‹ØÓ ÍΩÒ Á∆ ¡◊Ú≈¬∆ Ú≈Ò∂

¡Ó∆’∆ ¯À‚Ò ∆˜Ú (US Fed
Reserve) È∂ ¡≈Í‰∆ ÁØ-Ø˜≈ È∆Â∆

Ó∆«‡ø◊ ÂØ∫ Ï≈¡Á «Ú¡≈‹ Áª ”⁄ BE

¡≈Ë≈ ¡≥’ (Basis Points) Á∆ ’‡ΩÂ∆

Á≈ ¡ÀÒ≈È ’∆Â≈ ˛¢ «¬√ ’‡ΩÂ∆ È≈Ò

À̄‚Ò ø̄‚ Áª Á∆ «ÈÙ≈È≈ √∆Ó≈ C.GE%

ÂØ∫ D.@@% ‘Ø ◊¬∆ ̨ ¢ ̄ À‚ Á∆ ̄ À‚Ò ̇ ÍÈ

Ó≈’∆‡ ’Ó∂‡∆ (FOMC) È∂ ¡≈Í‰∂

¡«Ë’≈«’ «Ï¡≈È ”⁄ «’‘≈ «’ «¬‘

’ÁÓ ¡≈Í‰∂ ‡∆«⁄¡ª Á∂ √ÓÊÈ ”⁄ ¡Â∂

ıÂ«¡ª Á∂ √øÂπÒÈ ”⁄ ÂÏÁ∆Ò∆ Á∂

ÓºÁ∂È˜ «Ò¡≈ «◊¡≈ ˛¢

Ó«‘ø◊≈¬∆ Á∂ Ï≈Ú‹»Á ’‡ΩÂ∆: À̄‚ Á≈ «¬‘

À̄√Ò≈ ¡«‹‘∂ √Ó∂∫ ¡≈«¬¡≈ ˛ ‹ÁØ∫ Á∂Ù ”⁄

÷ÍÂ’≈ Ó«‘ø◊≈¬∆ (Consumer

Inflation) Á≈ ÍºË ¿∞µ⁄≈ Ï«‰¡≈

‘Ø«¬¡≈ ˛¢ √ÂøÏ B@BE ˘ ıÂÓ ‘Ø¬∂ AB

Ó‘∆«È¡ª ”⁄ CPI ‚∂‡≈ C% Â’ ÚæË «◊¡≈

‹Ø ¡◊√Â B@BE ”⁄ B.I% √∆¢ Ó≈«‘ª

È∂ Í«‘Òª ‘∆ BE ¡≈Ë≈ ¡≥’ Á∆ ’‡ΩÂ∆

Á∆ ¿∞Ó∆Á ’∆Â∆ √∆¢ «¬‘ ’‡ΩÂ∆ ’πæfi ‘æÁ

Â’ ¿∞µ⁄∆ Ó«‘ø◊≈¬∆ Á∂ ÍºËª ¡Â∂ Ò∂Ï

Ó≈’∆‡ ”⁄ ’Ó Ø̃∆ Á∂ Ï≈Ú‹»Á ¡Ó∆’∆

¡Ê«ÚÚ√Ê≈ Á∂ «Ú’≈√ ˘ √ÓÊÈ Á∂‰

Á∂ ÔÂÈ Ú‹Ø∫ ’∆Â∆ ◊¬∆ ˛¢

À̄‚Ò ∆˜Ú È∂ «¬‘ Ú∆ √ÍºÙ‡ ’∆Â≈ ˛

«’ Ì«Úæ÷ ”⁄ ÍÃÓπæ÷ «Ú¡≈‹ Áª Á∂ √Â∂

Ï≈∂ À̄√Ò≈ ’È Ò¬∆ ¿∞‘ ‘π‰ ¡Ó∆’∆

¡Ê«ÚÚ√Ê≈ ”⁄ ıÂ∂ Á∂ √øÂπÒÈ,

ÏÁÒÁ∂ «ÁÃÙ‡∆’Ø‰ ¡Â∂ ¡≈¿∞‰ Ú≈Ò∂ ‚∂‡≈

”Â∂ «Ë¡≈È ’∂∫«ÁÃÂ ’∂◊≈¢

À̄µ‚ È∂ «Í¤Ò∂ √≈Ò «’øÈ∆ Ú≈ ’∆Â∆ Áª

”⁄ ’‡ΩÂ∆? √ÂøÏ B@BD ÂØ∫ ¯À‚Ò

∆˜Ú È∂ Í≥‹ Ú≈ Áª ”⁄ ’‡ΩÂ∆ ’∆Â∆

˛ «‹√ È≈Ò È∆Â∆◊Â Á ”⁄ ’πæÒ A.E@

ÍÃÂ∆ÙÂ ¡≥’ Á∆ ’Ó∆ ¡≈¬∆¢ «¬È∑ª

’‡ΩÂ∆¡ª Á∂ Óπæ÷ ’≈È ¡Ê«ÚÚ√Ê≈ Á≈

√π√Â ‘Ø‰≈, ÚËÁ∆ Ï∂π˜◊≈∆ ¡Â∂ ‡∆⁄∂

ÂØ∫ ¿∞µÍ «‘ ‘∆ ÓπÁ≈√¯∆Â∆ ‘È¢

300 KM Á∆ ¯Â≈ Ú≈Ò≈ √Á∆ Á≈ √Ì ÂØ∫ Â≈’ÂÚ Âπ̄ ≈È

Ê≈«¬ÒÀ∫‚ Á∆ Ó‘≈≈‰∆ Á≈ IC √≈Ò Á∆ ¿∞Ó ”⁄ «Á‘ªÂ

ÏÀ ∫’ Ω’: Ê≈«¬ÒÀ ∫‚ Á∆

Ó‘≈≈‰∆ «√««’Â

«’Â∆¡≈’≈≈ Á≈ «Á‘ªÂ ‘Ø

«◊¡≈¢ ¿∞‘ IC √≈Òª Á∆

√∆¢ ≈«¬Ò ‘≈¿±√‘ ØÒ‚

«Ï¿±Ø ¡È∞√≈ «√««’Â È∂

ÏÀ∫’Ω’ Á∂ «¬æ’ ‘√ÍÂ≈Ò ”⁄

¡≈÷∆ √≈‘ «Ò¡≈¢ ¿∞‘ AG

¡’Â±Ï ÂØ∫ ÏÒæ‚ «¬È À̄’ÙÈ

ÂØ∫ Í∆ÛÂ √∆ ¡Â∂ «¬Ò≈‹ Á∂

Ï≈Ú‹»Á ¿πÈ∑ª Á∆ ‘≈ÒÂ ”⁄

’Ø¬∆ √πË≈ È‘ƒ ‘Ø «‘≈ √∆¢

¿∞‘ «Í¤Ò∂ ’π æfi √≈Òª ÂØ∫

Ï∆Ó≈ √∆ ¡Â∂ ‹ÈÂ’ ‹∆ÚÈ ÂØ∫ Á»

‘∆¢ ¿πÈ∑ª Á∂ ÍÂ∆, ≈‹≈ Ì±Ó∆ÏØÒ

¡Áπ«Ò¡≈Á∂‹ Á≈ ¡’Â±Ï B@AF ”⁄

«Á‘ªÂ ‘Ø «◊¡≈ √∆¢¿πÈ∑ª Í∂∫‚± ˆ∆Ïª

Á∆ ÓÁÁ ’È, «Ú≈«¬Â∆ Á√Â’≈∆ ˘

¿∞ÂÙ≈«‘Â ’È ¡Â∂ Ú≈Â≈Ú‰ Á∆

æ«÷¡≈ Ò¬∆ ’¬∆ ÍÃΩ‹À’‡ Ùπ» ’∆Â∂ √È¢

¿πÈ∑ª Á∂ HHÚ∂∫ ‹ÈÓ «ÁÈ ”Â∂ ¿πÈ∑ª Á∂

ÍπæÂ, ≈‹≈ Ó‘≈ Ú‹∆≈ÒØ∫◊’ØÈ ¡Â∂

‘Ø Ù≈‘∆ ÓÀ∫Ï ‘√ÍÂ≈Ò ”⁄ ¿πÈ∑ª ˘

«ÓÒ‰ ¡≈¬∂ √È¢ ¿πÈ∑ª Á≈ ‹ÈÓ «ÁÈ

AB ¡◊√Â ˘ Á∂Ù Ì ”⁄ Óª «ÁÚ√

Ú‹Ø∫ ÓÈ≈«¬¡≈ ‹ªÁ≈ ˛¢

«√««’Â «’Â∆¡≈’≈≈ Á≈ ‹ÈÓ AB

¡◊√Â AICB ˘ ÏÀ∫’Ω’ Á∂ «¬æ’ ¡Ó∆

’πÒ∆È Í«Ú≈ ”⁄ ‘Ø«¬¡≈ √∆¢ ¿∞√ Á∂

Ó≈Â≈-«ÍÂ≈ ÁØÚ∂∫ Ê≈«¬ÒÀ∫‚ Á∂

ÓΩ‹»Á≈ ⁄æ’∆ ≈‹ÚøÙ Á∂ √≈Ï’≈

≈«‹¡ª È≈Ò √ÏøËÂ √È¢ Á»‹∂

«ÚÙÚ Ô∞æË ÂØ∫ Ï≈¡Á ¿∞‘ ¡≈Í‰∂

«ÍÂ≈ È≈Ò ¯ª√ ⁄Ò∆ ◊¬∆ «‹æÊ∂

¿∞√ Á∂ «ÍÂ≈ ≈‹Á»Â √È¢ ¿∞µÊ∂

‘∆ AF √≈Ò Á∆ ¿∞Ó ”⁄ ¿∞‘ ≈‹≈

Ì±Ó∆ÏØÒ ˘ «ÓÒ∆¢

≈‹≈ Á∂ «¬æ’ √Û’ ‘≈Á√∂ ”⁄

˜ıÓ∆ ‘Ø‰ ÂØ∫ Ï≈¡Á ¿∞‘ ¿∞√ Á∆

Á∂÷Ì≈Ò Ò¬∆ √«Ú‡˜ÒÀ∫‚ ⁄Ò∆

◊¬∆¢ ¿∞µÊ∂ ÁØÚª ”⁄ «Í¡≈ ‘Ø

«◊¡≈¢ ¿πÈ∑ª È∂ AIE@ ”⁄ «Ú¡≈‘

’ «Ò¡≈¢ AIGF ”⁄ ¿∞√ È∂ √ÍØ‡

¯≈¿±∫‚∂ÙÈ Á∆ √Ê≈ÍÈ≈ ’∆Â∆ «‹√ È∂

ˆ∆Ï Í«Ú≈ª ˘ ∂ÙÓ Ïπ‰≈¬∆, ◊«‘‰∂

Ï‰≈¿∞‰, Í∂∫«‡ø◊ ¡Â∂ «Óº‡∆ Á∂ Ìª‚∂

Ú◊∆¡ª «Ú≈«¬Â∆ ’Ò≈Úª ”⁄ «√÷Ò≈¬∆

«ÁæÂ∆¢ Ú≈Â≈Ú‰ ÷∂Â ”⁄ ¿∞√Á∂ ’øÓ

Ò¬∆ ¿∞√ ̆  ◊Ã∆È ’π¬∆È Ú‹Ø∫ Ú∆ ‹≈«‰¡≈

‹ªÁ≈ √∆¢

«’ø◊√‡È: ’À∂Ï∆¡≈¬∆ Á∂Ù ‹Ó∂’≈

”⁄ Ó≥◊ÒÚ≈ ˘ «Ì¡≈È’ Â±¯≈È

Ó«Ò√≈ ‡’≈«¬¡≈¢ «¬√ ˘ Ï∆Â∂ AGD

√≈Òª ”⁄ √Ì ÂØ∫ ıÂÈ≈’ Â±¯≈È

Áæ«√¡≈ «◊¡≈ ˛¢ √øÔ∞’Â ≈Ù‡

(UN) È∂ Ú∆ «¬√ Â±¯≈È ˘ √Á∆ Á≈

√Ì ÂØ∫ Â≈’ÂÚ Â±¯≈È ’≈ «ÁæÂ≈

˛¢ «¬‘ ’À‡∂◊∆ ¯≈¬∆Ú Á≈ Â±¯≈È

Ó≥◊ÒÚ≈ ≈Â ˘ ‹Ó∂’≈ Á∂ Âæ‡ È≈Ò

‡’≈«¬¡≈¢ ‡’≈¿∞‰ √Ó∂∫ ‘Ú≈Úª Á∆

¯Â≈ Ò◊Ì◊ C@@ «’ÒØÓ∆‡ ÍÃÂ∆

ÿ≥‡≈ √∆¢ Â±¯≈È Ó«Ò√≈ ’≈È ‹Ó∂’≈

”⁄ Ì≈∆ Ï≈«Ù ‘Ø¬∆ «‹√ È≈Ò ‘Û∑ª

Á∂ ‘≈Ò≈Â Ï‰ ◊¬∂¢ Â∂˜ ‘Ú≈Úª ’≈È

’¬∆ ÿª Á∆¡ª ¤æÂª ¿∞µ‚ ◊¬∆¡ª

¡Â∂ ’¬∆ Ó’≈Èª Á∂ È≈Ò-È≈Ò √’»Òª

˘ Ú∆ È∞’√≈È Í‘πø«⁄¡≈ ˛¢

‹Ó∂’≈ ÂØ∫ Í«‘Òª «¬‘ Â±¯≈È ˛Â∆

¡Â∂ ‚ØÓ∆È∆’È ∆ÍÏ«Ò’ ”⁄ Ú∆

ÂÏ≈‘∆ Ó⁄≈ ⁄πæ’≈ ˛¢ Â±¯≈È Á∂ ıÂ∂

’≈È ‹Ó∂’≈ ”⁄ BH ‘˜≈ ÂØ∫ ÚæË ÒØ’ª

˘ √πæ«÷¡Â Ê≈Úª ”Â∂ «Ù¯‡ ’∆Â≈

«◊¡≈ ˛¢ «¬‘ Â±¯≈È «’¿±Ï≈ Í‘πø⁄ ’∂

Ú∆ ÂÏ≈‘∆ Ó⁄≈ ⁄πæ’≈ ˛ «‹æÊ∂ ¤∂ Òæ÷

ÒØ’ª ˘ √πæ«÷¡Â Ê≈Úª ”Â∂ Ì∂«‹¡≈

«◊¡≈ ˛¢ «’¿±Ï≈ ÚæÒ ÚËÁ∂ ‘Ø¬∂ «¬√

Â±¯≈È Á∆ ¯Â≈ ÿ º‡ ’ ∂  BAE

«’ÒØÓ∆‡ ÍÃÂ∆ ÿ≥‡≈ Â’ ¡≈ ◊¬∆ √∆

«‹√ È≈Ò «¬‘ ‘π‰ ’À‡∂◊∆ ÊÃ∆ Á≈

Â±¯≈È Ï‰ ⁄πæ’≈ ˛ ¡Â∂ «¬√ Á∂ «ÈÙ≈È∂

”Â∂ «¬√ Ú∂Ò∂ Ï‘≈Ó≈˜ ˛¢

ÓΩ√Ó «Ú«◊¡≈È∆¡ª ¡È∞√≈ Â±¯≈È

Ó«Ò√≈ «‹√ √ÓπøÁ ¿∞µÍØ∫ ¶«ÿ¡≈ ¿∞µÊØ∫

Á≈ Í≈‰∆ ‹ÒÚ≈Ô± Í«ÚÂÈ ’≈È

Ò◊Ì◊ A.D «‚◊∆ √ÀÒ√∆¡√ «˜¡≈Á≈

◊Ó √∆¢ «¬‘ ◊Ó∆ ÓÈ∞æ÷ª Áπ¡≈≈

¯ÀÒ≈¬∂ ÍÃÁ»Ù‰ ¡Â∂ ◊ÒØÏÒ Ú≈«Ó≥◊

’≈È √∆¢ ◊Ó √ÓπøÁ∆ Í≈‰∆ «˜¡≈Á≈

ÈÓ∆ «÷º⁄Á≈ ˛ «‹√ ’≈È Ó«Ò√≈ Ú◊∂

Â±¯≈Èª ”⁄ ‘π‰ Í«‘Òª È≈ÒØ∫ BE ÂØ∫

E@ ¯∆√Á «˜¡≈Á≈ Ï≈«Ù ‘Ø √’Á∆ ˛¢

«¬√ Â±¯≈È È∂ ÙÈ∆Ú≈ ˘ AB@

«’ÒØÓ∆‡ ÍÃÂ∆ ÿ≥‡≈ Á∆ ¯Â≈ È≈Ò

⁄æÒ‰≈ Ùπ» ’∆Â≈ √∆, ¡Â∂ √ØÓÚ≈ ≈Â

Â’ ¿∞√ Á∆ ¯Â≈ BI@ «’ÒØÓ∆‡

ÍÃÂ∆ ÿ≥‡≈ ‘Ø ◊¬∆ √∆ «‹√ È≈Ò «¬‘

BD ÿ≥«‡¡ª Á∂ ¡≥Á ’À‡∂◊∆ Í≥‹ Á≈

Â±¯≈È Ï‰ «◊¡≈¢ Ó«Ò√≈ B@BE Á∂

¡‡ÒÀ∫«‡’ Â±¯≈È √∆˜È Á≈ Í≥‹Úª

‘∆’∂È ˛¢

¡Ó∆’≈-⁄∆È Á∆ ÚÍ≈ ‹ø◊ ıÂÓ

’π¡≈Ò≈¶Í π :  Á πÈ∆¡ª

Á∆¡ª Á Ø  √Ì Â Ø ∫  Ú æ‚∆¡ª

¡Ê«ÚÚ√Ê≈Úª ¡Ó∆’≈

¡Â∂ ⁄∆È È∂ ¡≈Í‰∂ ÚÍ≈’

√ÏøËª ”⁄ ÂÈ≈¡ ÿ‡≈¿∞‰

Ò¬∆ «¬æ’ Ó‘æÂÚÍ»‰ ’ÁÓ

⁄πæ«’¡≈ ˛¢ ÁØ‘ª Á∂Ùª Á∂ ⁄Ø‡∆

Á∂ ¡≈«Ê’ ¡«Ë’≈∆¡ª È∂

¡ÀÂÚ≈ ˘ ÚÍ≈ √ÓfiΩÂ∂ Á∂

«¬æ’ „ª⁄∂ (Framework)

”Â∂ √«‘ÓÂ∆ ÍÃ◊‡≈¬∆¢ «¬‘

√«‘ÓÂ∆ ¡Ó∆’∆ ≈Ù‡ÍÂ∆

‚ ΩÈÒ‚ ‡ øÍ ¡Â ∂  ⁄∆È∆

≈Ù‡ÍÂ∆ Ù∆ «‹È«Í≥◊ Á∆

¡≈¿∞‰ Ú≈Ò∂ «ÁÈª ”⁄ ‘Ø‰

Ú≈Ò∆ ÓπÒ≈’≈Â ÂØ∫ Í«‘Òª

‘Ø¬∆ ˛¢

ÓÒ∂Ù∆¡≈ ”⁄ ‘Ø¬∆ Í≥‹Úƒ

◊∂Û Á∆ ◊æÒÏ≈Â: «¬‘ Ó∆«‡ø◊

’π¡≈Ò≈¶Íπ ”⁄ ¡≈√∆¡≈È

(ASEAN) √øÓ∂ÒÈ Á∂ È≈Ò-

È≈Ò ‘Ø¬∆¢ ¡Ó∆’∆ ÷˜≈È≈

√’ æÂ √’≈‡ Ï ∂√ À ∫‡ ¡Â∂

ÚÍ≈ ÍÃÂ∆«ÈË∆ ‹∂«Ó√È ◊Ã∆

È∂ ⁄∆È∆ ¿∞Í ÍÃË≈È Ó≥Â∆ ‘∂

«Ò¯∂∫◊ ¡Â∂ ⁄Ø‡∆ Á∂ ÚÍ≈

Ú≈Â≈’≈ Ò∆ ⁄∂∫◊ª◊ È≈Ò

◊æÒÏ≈Â ’∆Â∆¢ «¬‘ Ó¬∆ ÂØ∫

Ï≈¡Á ¡≈‘Ó Ø-√≈‘Ó‰ ∂

◊æÒÏ≈Â Á≈ Í≥‹Úª ÁΩ √∆¢

C@ ¡’Â±Ï ˘ «ÓÒ‰◊∂

‡øÍ-Ù∆: ≈Ù‡ÍÂ∆ ‡øÍ

¡ÀÂÚ≈ ˘ ÓÒ∂Ù∆¡≈ Í‘π ø⁄∂

¡Â∂ ¿πÈ∑ª Á∂ ¬∂Ù∆¡≈ ÁΩ∂ Á≈

¡≥Â C@ ¡’Â±Ï ˘ Áæ÷‰∆

’Ø∆¡≈ ”⁄ Ù∆ «‹È«Í≥◊ È≈Ò

¡≈‘Ó Ø-√≈‘Ó‰∂  Ó πÒ≈’≈Â

È≈Ò ‘Ø‰ Á∆ ¿∞Ó∆Á ˛¢ ‡øÍ

È ∂  ◊ æÒÏ≈Â Â Ø ∫  Ï≈¡Á

√’≈≈ÂÓ’ πı ¡ÍÈ≈™Á∂

‘Ø¬∂ «’‘≈: TÓÀ˘ Òæ◊Á≈ ˛ «’

√≈‚≈ ⁄∆È È≈Ò √ÓfiΩÂ≈ ‘Ø‰

‹≈ «‘≈ ˛¢U ‹ÁØ∫ «’ Ú ≈¬∆‡

‘≈¿±√ È∂ «¬√ ¿∞µ⁄-¿∞Ó∆Á

Ú≈Ò∆ ‡øÍ-Ù∆ ◊æÒÏ≈Â Á≈

¡«Ë’≈«’ ÂΩ ”Â∂ ¡ÀÒ≈È

’∆Â≈ ˛, Ï∆«‹ø◊ È∂ ¡‹∂ ÁØÚª

È ∂Â≈Úª Á∆ Ó πÒ≈’≈Â Á∆

ÍπÙ‡∆ È‘ƒ ’∆Â∆¢ ‡øÍ È∂

√ø’∂Â «ÁæÂ≈ «’ ¿∞‘ Ì«Úæ÷

”⁄ ⁄∆È ¡Â∂ ¡Ó∆’≈

(Ú≈«Ùø◊‡È ‹ª Ó≈-¬∂-Ò≈◊Ø)

”⁄ Ú∆ Ù∆ ˘ «ÓÒ‰ Ò¬∆

√«‘ÓÂ ‘Ø¬∂ ‘È¢

’∆ ‡Ò ‹≈‰◊∂ A@@

¯∆√Á∆ ‡À«¯√? «¬‘ ÁØÚ∂ ∫

«Ëª ÚÍ≈ ‹ø◊ ˘ ‘Ø ÚË‰

ÂØ∫ Ø’‰ Á∆ ’Ø«ÙÙ ’ ‘∆¡ª

‘È¢ ¡Ó∆’∆ ¡«Ë’≈∆¡ª È∂

¿ ∞Ó∆Á ‹Â≈¬∆ ˛ «’ «¬√

√ÓfiΩÂ∂ Á∂ ÷≈’∂ È≈Ò ⁄∆È ÚÒØ∫

Á πÒ æÌ ËÂ∆ Á ∂  ÷«‰‹ª

(Rare Earth Minerals) ”Â∂

ÚË≈¬ ∂  ◊¬ ∂  «ÈÔ≈Â

«ÈÔøÂ‰ ˘ ‡≈«Ò¡≈

‹≈Ú∂◊≈¢ «¬√ ÂØ∫ «¬Ò≈Ú≈,

«¬√ ◊ æÒÏ≈Â È≈Ò ‡ øÍ

Áπ¡≈≈ ËÓ’≈¬∂ ◊¬∂ ⁄∆È∆

Ú√Âª ”Â∂ ÈÚ∂∫ A@@ ¯∆√Á∆

¡Ó∆’∆ ‡À«¯ª ̆  Ú∆ ‡≈«Ò¡≈

‹≈ √’Á≈ ̨ ¢ «¬‘ ÈÚ∂∫ ‡À«¯√

A ÈÚøÏ ÂØ∫ Ò≈◊» ‘Ø‰∂ √È¢


